PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

st
#HalkYatirim #PiyasaYorumu #KireselPiyasalar #HisseSenedi #Tahvil #D6viz

IFIHALKYATIRIM

Kiiresel piyasalarda Nvidia onciiliglinde saticili seyir yagsandi

Diin piyasalarda neler oldu?

Din ABD’de makro veri glindemi yogun seyretti. S&P Global
imalat PMI verisi Agustos ayinda piyasa beklentisinin altinda
47,9 seviyesinde acgiklandi. ISM Imalat endeksi tarafinda ise
Agustos ayinda piyasa beklentisi olan 47,5'in altinda 47,2
seviyesinde agiklanirken, bir dnceki ayki seviyesi olan 46,8'e
gére artis gosterdi. ISM Odenen fiyatlar endeksi ise Agustos
ayinda piyasa beklentisi olan 52,0 seviyesinin lzerinde 54,0
seviyesinde agiklandi. ISM Odenen fiyatlar endeksi Temmuz
ayinda 52,9 seviyesinde agiklanmisti.

Makro verilere ek olarak, Euro Bolgesi'nde din AMB yetkilisi
Nagel'in  agiklamalari  yakindan takip edildi. Nagel,
enflasyondaki en buylk dalganin son erdigini belirtirken;
enflasyonun ilk asamasinin olduk¢a zorlayici oldugunu ifade
etti. Oniimiizdeki ddénemde Euro Bélgesi icin en onemli
gelismenin enflasyonu hedeflenen deger olan ylizde 2'ye
surdurllebilir bir temelde ulastirmayr amacladiklarini belirten
Nagel, Haziran ayina agiklanan Eurosystem tahminlerine gére
2025 vy sonunda amaglarina ulasacaklarini  sdyledi.
Oniimiizdeki dénemdeki faiz patikasina iliskin olarak ise net bir
cevap vermeyen Nagel, Eylil ayinda faiz oranlarinin diigtirmek
icin gelecek haftaya kadar karar vermeyecegini belirtti.

Din ABD’de haftanin ilk seansi gergeklesirken, piyasalarda
sert saticili seyir hakimdi. S&P 500 endeksi %2,12 azaligla
5.528,93, Nasdaq endeksi %%3,26 azaligla 17.136,30 ve Dow
Jones endeksi %1,51 azahsla giini 40.936,93 seviyesinden
glint tamamladi. ABD’de hisse senedi piyasalarinda gorilen
saticili seyirde, 6zellikle Nvidia tarafinda goérilen hizli geri
cekilmenin etkili oldugunu gozlemliyoruz. Nvidia tarafinda ise,
yayimlanan bir rapora gore yapay zekanin yaratmis oldugu
cilginhgin oldukga ileri gittigine yonelik ifadeler gip Uretici hisse
senetleri Gzerindeki baskilari artirmis oldu.

Avrupa piyasalarinda da ABD piyasalarina paralel saticili bir
seyir hakimdi. Euro Stoxx 50 endeksi %1,22 azalisla 4.912,52,
DAX endeksi %0,97 azaligla 18.747,11 ve CAC 40 endeksi
%0,93 azaligla 7.575,10 seviyesinden ve FTSE 100 endeksi
%0,78 azalisla 8.298,46 seviyesinden kapattl.

Kuresel piyasalarda gorilen saticili seyir emtia piyasalarinda
da etkili oldugunu takip ettik. Brent Petrol %4,72 azalisla 73,50
dolar seviyesine gerilerken, Ons Altin ise %0,21 azalglar takip
edildi. Tahvil cephesine baktigimizda ise ABD 10 yillik tahvil
faizi %3,83, 2 vyilhk tahvil faizi %3,85 seviyesinden islem
goruyor. VIX endeksi ise 15,55'ten 20,72 seviyesine yukseldi.
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Bugiin ne bekliyoruz?

Asya piyasalarinda bu sabah makro veri cephesinde, Cin
tarafinda aciklanan Caixin PMI verileri; Japonya tarafinda ise
Jibun Bank PMI verileri takip edildi. Cin’de Caixin Hizmet PMI
verisi piyasa beklentisi olan 51,8’in altinda 51,6 seviyesinde
aciklanirken, bilesik PMI verisi 51,2 seviyesinde agiklandi.
Japonya tarafinda ise Jibun bank Hizmet PMI verisi Agustos
ayinda bir 6nceki ayki seviyesi olan 54,0’dan 53,7’ye hafif
gerilerken, bilesik PMI verisi de ayni dénemde hafif gerileyerek
52,9 seviyesine geriledi.

Bu sabah Asya piyasalarinda saticili seyir takip ediyoruz. Hang
Seng endeksi %1,14, KOSPI endeksi %2,88, Shanghai
endeksi %0,48, Nikkei %3,73 ve Nifty 50 endeksi %0,67 saticil
seyir izliyor.

ABD vadelilerinde de negatif seyir surlyor.

Bugiin ABD’'de JOLTS Agik i ilanlari, dayanikli mal siparisleri,
fabrika siparigleri ve  MBA Mortgage basvurulari piyasalar
tarafindan yakindan takip edilecek. Dayanikli mal siparislerinin
Temmuz ayinda %9,9 artis gostermesi yoninde. Fabrika
siparigleri tarafinda ise %4,7 artis beklentisi bulunuyor. Makro
ekonomik verilere ek olarak FED tarafindan Bej Kitap
yayimlanacak. Euro Bélgesi'nde ise Temmuz ayi UFE verisi
takip ediliyor olacak.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin ise ABD’de haftalik is giicii istatistikleri, ADP Ozel Sektor
istihdam ve ISM endekleri; Euro Bolgesinde ise perakende
satiglar verisi yakindan takip edilecek. Haftalk issizlik
basvurularinin 31 Agustos haftasinda 230 bin seviyesinde
gerceklesmesi beklenirken, devam eden bagvurularin 24
Agustos haftasinda 1.866 bin seviyesinde agciklanmasi
éngoriliyor. ADP Ozel Sektdr Istihdam verisi tarafinda ise
Agustos ayinda 145 bin dizeyinde gergeklesmesi bekleniyor.
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Degisimler

Dow Jones
Nasdaq

S&P 500 Vadeli*

ABD Piyasalari
Kapanig Giinliik deg.
40,9369 W -151%
17,1363 W -3.26%

5,511.0 ¥  -0.55%

Haftalik deg.
w -151%
W -3.26%
w  -2.65%

PN
N
PN

Aylik deg. Yillik deg
364% &  8.62%
233% A& 14.16%
262% A 14.34%

Degisimler
Dax

FTSE 100
MSCI Europe

Avrupa Piyasalari

Kapanig Giinliik deg.
18,7471 W -0.97%
82985 W -0.78%
21910 W -1.20%

Haftalik deg.
¥ -0.85%
¥ -0.93%
¥ -1.24%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

N
PN
N

Aylik deg. Yillik deg
578% & 11.91%
160% & 7.31%
526% &  8.45%

Degisimler

Shanghai Bilesik*

Kospi

Hong Kong*

S&P BSE Sensex - Hindistan
IDX Composite - Endonezya
TAIEX - Tayvan

MSCI GOU Asya

Kapanig Giinliik deg.
2,783.6 v -0.69%
2,585.5 v -297%
17,4114 W -1.36%
82,0770 W -0.58%
7,653.1 & 0.48%
21,1034 W -4.48%
595.7 ¥ -048%

Haftalik deg.
W -2.06%
-3.32%
-3.21%
-0.35%
-0.23%
-5.23%
-0.91%

4 4/ 44 44

Diger Gelismekte Olan Ulke Piyasalari

P 4> PP 4 4

Aylik deg. Yillik deg
275% W -6.43%
011% W -2.63%
1.88% A 2.14%
297% A 1362%
546% A  523%
170% A 17.69%
271% A 9.79%

Degisimler

BIST 100 - Tiirkiye

WIG - Polonya

Prag SE - Prag

S&P/BMV IPC - Meksika

Merval - Arjantin

Tel Aviv 35 - israil

Tedavul All - Suudi Arabistan
FTSE/JSE All - Endonezya

DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri

Kapanig Giinliik deg.
10,021.8 W -0.87%
84,7479 W -1.68%
1,591.3 v -097%
51,5894 W -1.72%
1,735253.0 W -1.12%
2,061.5 v -145%
12,1804 &  0.11%
82,156.8 W -1.59%
4,369.8 & 0.30%

Haftalik deg.
A 1.92%
-0.14%
-0.20%
-0.76%
1.03%
-1.51%
0.29%
-1.90%
1.03%

4P 4> 4 €4 4

A

2N N N 2R BE 4

4

Aylik deg. Yillik deg
115% A 34.16%
6.46% &  8.01%
235% A 1254%
276% W -10.10%
956% A  86.65%
277% A 11.21%
440% A& 2.08%
176% A&  6.85%
416% A 7.64%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; aylik degisim, énceki ayin son islem giini; yillik degisim ise yilin son islem

gliniine gore degisimi ifade eder.
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Kuresel piyasalardaki saticili seyir paralelinde endeksin giine negatif baglangi¢

yapmasini bekliyoruz

BIST Verileri

Diin piyasalarda neler oldu?

Borsa Istanbul %0,20 yukselisle 10.130,47 puandan basladi. Seans
acilisinda TUIK tarafindan takip edilen enflasyon verisinin piyasa
beklentisine paralel gelmesiyle birlikte endeks tarafinda guin boyunca
negatif seyir agirlikh oldu. Gin icerisinde agilis sonrasi 10.160
seviyesini test eden endeks, saticili seyrin ardindan guni %0,87
azalisla 10.021,80 seviyesinde kapatti. Endeksler bazinda
baktigimizda ise bankacilik endeksi %0,97 azaligla 14.215,67,
sanayi endeksi ise %1,00 azahgsla 13.412,19 seviyesinden kapanis
gerceklestirdi. Glnluk islem hacmi ise bir énceki giine gore azalisla
78,4 milyar TL seviyesinde gerceklesti.

TUIK tarafindan Agustos ayi enflasyon verisi takip edildi. Agustos
ayinda TUFE enflasyonu %2,47 ile beklentilerin hafif altinda
gerceklesirken; yiksek bazin da destegiyle, yillik enflasyonun
%61,78'den %51,97’ye gerilemesini hizla devam ettirmesini sagladi.
TUIK verilerine gére, bir énceki yilin ayni ayina gére en az artis
gOsteren ana grup %28,96 ile ulastirma oldu. Buna karsilik, bir
onceki yilin ayni ayina goére artisin en yuksek oldugu ana grup ise
%120,81 ile egitim oldu.

Bugiin ne bekliyoruz?

BIST 100 endeksi hafta basinda enflasyona ydnelik olumlu
beklentiler ile pozitif seyir izledigini takip etmistik. Din agiklanan
TUFE verisinin  beklentiler dahilinde gelmesi ve gekirdek
gOstergelerde hala enflasyon baskisinin hissedilmesiyle, 1lhmh
gérunimine yoénelik soru isaretlerinin olustugunu ve endekste kar
satiglarinin éne ¢iktigini takip ettik. Bu gelismelere ek olarak, ABD
tarafinda diun baslayan saticih seyrin  bugin sabah Asya
piyasalarinda da devam etmesine bagh olarak, BIST 100 endeksinin
satig egilimini sirdurerek baglangi¢ yapmasini bekliyoruz.

Bugun yurt iginde Reel Efektif Déviz kuru yakindan takip edilecek.
Hatirlanacagi Uzere Temmuz ayinda 62,9 seviyesinde agiklanmisti.
Agciklanacak olan veri igin piyasa beklentisi bulunmuyor.

Gelecek giindemde neler var?

Yarin yurt icinde Orta Vadeli Program (OVP) ekonomi ydnetimi
tarafindan paylasilacak.
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Endeksler

Kapanig

Giinliik Deg.

Haftalik Deg.

Yillik Deg.

Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg.

3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL)

Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort.

BIST 100

10,021.8
-0.87%
1.92%
34.16%

784

¥ -10.52%

90.7

v -13.61%

BIST Banka BIST Sinai

14,215.6
¥ -0.97%
& 3.64%
&.63.07%

18.2
WV -9.88%
16.8

& 8.10%

13,412.2
v -1.00%
& 0.78%
& 16.31%

47.9
A 853%
48.5

v -1.28%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giinii; yillik degisim ise yilin son islem

giiniine gore degisimi ifade eder.

Turkiye Kapaniginin Ardindan Piyasalar

Tiirkiye Kapanisi
$ITL 34.0062
€9 1.1037
Altin 2,480.2

Tiirkiye Agilist Oncesi

34.0000
1.1058

2,495.5

v

o

aH

*Tiirkiye Acilisi Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir 6nceki giiniin kapamis verileridir.

Degigim

-0.02%

0.19%

0.62%

Tirkiye - Ulke Risk Primleri (CDS)

Degisimler 03/09/24 Giinliik deg. Haftalik deg.
Tiirkiye 2 Yillik 1346 @ -800% @ -8.00%
Tiirkiye 5 Yillik 2790 @ 500% @ 4.98%
Tiirkiye 10 Yillik 3902 @ 1000% @ 9.97%

halkyatirim

Aylik deg.

@ -203%
® -28%

® 414%

X halkyatirim

Yilik deg
@ -46.8%
® -263%

@ -126%
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Tahvil ve Doviz Piyasalari

Kiresel tarafta ABD'de Agustos ayi imalat PMI endeksi beklentiler 0 Yillik Tahvil Faizleri ($/€ /£ /¥

dahilinde 47,9 agiklanirken, Agustos ayi ISM imalat endeksi 47,2 ile Net Degisim
beklentilerin hafif altinda agiklandi. Veriler sonrasi tahvillerde alicili
seyir izledi. Gln iginde ABD 10 yillik tahvil faizi 7 bp azaligla %3,83, Ulkeler $qn Giinlik Haftalk Ybb
Almanya 10 yillik tahvil faizi 7 bp azalisla %2,26 seviyesinden islem Getiri (%)
gordd. Tiirkiye 702 002 002 -0.06
Tarkiye'nin 5 yillik Dolar cinsi CDS risk primi 6 bp artisla 281 bp'dan ABD 383 007 005 002
. _— . . i Ingiltere 4.06 -0.02 0.00 0.53
islem gorurken, Mayis 2034 vadeli 10 yillik Eurobond faiz getirisi 2 Amanva 226 00, 001 027
bp artisla %7,02 seviyesinden islem gordu. y : : : :
Fransa 2.99 -0.06 -0.01 0.45
Doviz tarafinda major para birimleri ABD Dolar'i karsisinda deger !spanya 3.10 -0.01 0.00 0.14
kazandi. Euro / Dolar paritesi 1,1039 seviyesine gerilerken, Dolar talya 3.68 003 001 -0.07
Endeksi 101,712 seviyesine yikseldi. Dolar / TL kuru ise 34,01 : . I
seviyesinden islem gordi.
Degisim (%)
Yurt igi tarafta TUIK tarafindan agiklanan Agustos ayi enflasyon verisi Son Fiyat Gunlik Haftalik Ybb
takip edilirken, aylik %2,47, yillik %51,97 ile beklentilere altinda Tiirk Liras 34.01 037 022 1539
aciklandi. Veri sonrasi TL tahvil piyasalarinda saticili seyir izlendi. 2 G. Afrika Randi 1798 083 088  -1.69
yillk gosterge tahvil bilesik faizi 25 bp artisla %42,05 ,10 yillik Rus Rublesi 8733  -259  -428  -216
gosterge tahvil bilesik faizi ise 27 bp artisla %28,49 seviyesinden Meksika Pesosu 19.86 0.21 070  16.97
glinii tamamladi. BIST Kesin Alim Satim Pazari’'nda islem hacmi 6,9 Kore Wonu 1,341 0.20 0.27 3.57
milyar TL’ye geriledi. Hindistan Rupee 83.98 0.06 0.13 0.88
Endonezya Rupiah 15,518 -0.12 -0.09 0.81
TL likidite tarafinda TCMB 1 milyar TL'lik haftalik repo dénusini 10 Macar Forinti 356.75  0.60 0.31 2.85
milyar TL olarak yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari 9 Brezilya Reali 5.63 0.25 037  16.05
milyar TL artarak 22 milyar TL'ye ylkseldi. BIST kotasyon repo
kanalindan 244,4 milyar TL fonlama oldu.
(%)
Politika Faizi (Haftalik Borg verme) 50.00
Gecelik Borg Al. /Borg¢ Ver. Faizi 47 /53
TCMB Agir. Ort. Fon. 52.49
TLREF 52.99
TCMB Toplanti Tarihi 19 Eyliil 2024
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Yurt igi Haberler

Tiirkiye Cumhuriyet Merkez Bankasi verilerine gore,
Haziran’da o©nceki aya kiyasla finansal kesim digindaki
firmalarin Doéviz varliklart 4 milyar 147 milyon dolar,
yukudmlultukleri de 429 milyon dolar azaldi. S6z konusu
firmalarin net doviz pozisyonu acigi ise 3 milyar 718 milyon
dolar artarak 118 milyar 889 milyon dolara c¢ikti. Varliklarin
dagihmi incelendiginde, bir &6nceki aya goére vyurt igci
bankalardaki mevduat, ihracat alacaklari ve menkul kiymetler
sirasityla 3 milyar 29 milyon dolar, 1 milyar 347 milyon dolar
ve 140 milyon dolar azalirken, yurt disina dogrudan sermaye
yatirimlari 369 milyon dolar artti. Yukumlulik dagihminda ise
Haziran’da Mayis’a gore ithalat borglari ve yurt digindan
saglanan nakdi krediler sirasiyla 1 milyar 86 milyon dolar ve
530 milyon dolar azalirken, yurt icinden saglanan nakdi
krediler 1 milyar 187 dolar artti. YUkumlUlliklerin vade
yapisina bakildiginda; Haziran 2024 déneminde yurt icinden
saglanan kisa vadeli krediler Mayis 2024 dénemine gére 1
milyar 197 milyon dolar artarken, uzun vadeli olanlar 10
milyon dolar azaldi.

TEIAS'In internet sitesinde kapasite mekanizmasindan
yararlanan Uretim tesislerine yapilacak édemelere iligkin liste
yayimlandi.Buna gore, s6z konusu mekanizma kapsaminda
yer alan 43 santralden 36'sina Temmuz igin toplam 1 milyar
653 milyon 5 bin 145 lira 6denecek. Kapasite mekanizmasi
cercevesinde Yeni Elektrik Uretim AS'ye ve izmir Elekirik
Uretim Limited Sirketine 115 milyon 710 bin 360'ar lirayla en
yiiksek 6deme yapilacak. Bu kapsamda TEIAS tarafindan
elektrikte surdurdlebilirlik ve arz guvenligini saglamak
amaciyla santrallere kapasite 6demesi yapiliyor.

ODMD tarafindan Agustos ayi perakende satis rakamlari
aciklandl. Yurt ici pazarda otomobil ve hafif ticari arag
satiglari Agustos ayinda yillik bazda %0,8 artisla 90.134 adet
seviyesinde gercgeklesti. Agustos ayinda binek ara¢ pazari
yillik %0,2 artigla 69.288 adet, hafif ticari arag pazarinin ise
%2,6 artisla 20.846 adet seviyesinde gercgeklestigini izliyoruz.
Ocak — Adustos doneminde satis adetleri ise gectigimiz yilin
ayni donemine gore %0,2 artisla 762.152 adet seviyesinde
gerceklesti. Segmentler 6zelinde baktigimizda; binek araglar
yilhk bazda %3,0 artis gosterirken, hafif ticari araglar ise yillik
bazda %9,5 azalis gosterdi.

Yurt Dis1 Haberler

isvigre Istatistik Enstitiisii (FSO), Agustos ayi enflasyonuna
iliskin ncii verileri agikladi. Buna gére, isvigre'de yillik bazda
Temmuz'da ylizde 1,3 olan TUFE, Agustos'ta yiizde 1,1'e
indi. Beklenti, enflasyonun Mayis’ta yuzde 1,2'ye inmesi
yoniindeydi. Ulkede TUFE, aylik bazda ise degisiklik
gostermedi. Agustos 2022'de TUFE, ylizde 3,5'e kadar
yukselmisti. Ulasim, kalorifer yakiti ve yurt digi paket tatil
maliyetlerinin timu duserek artan kiralar ile giyim ve ayakkabi
fiyatlarini dengeledi. Isvigre'de gida ve enerji gibi degisken
fiyatlari disarida birakan cekirdek enflasyon ise Agustos’ta
degismeyerek ylizde 1,1'de kaldi. Isvigre Merkez Bankasi,
enflasyonla micadele ederken genellikle genel enflasyon
rakamindan ¢ok bu degere bakiyor. Isvigre, Avrupa'nin en
disuk enflasyon oranlarindan birine sahip. Avro Bolgesi'nde
enflasyon orani Agustos’ta yuzde 2,2 oldu.

ABD Menkul Kiymetler ve Borsa Komisyonu (SEC),
"6nemli kayit tutma hatalan" dolayisiyla alti  kredi
derecelendirme kurulugsuna 49 milyon dolarin Gzerinde ceza
verdi. SEC'den yapilan aciklamada, alti derecelendirme
kurulusuna, sirketler ve personellerinin elektronik iletisimleri
surdirme ve koruma konusundaki 6nemli basarisizliklari
nedeniyle suglamalar yoéneltildigi duyuruldu. Agiklamada,
Moody's Investors Service ile S&P Global Ratings'in 20'ser
milyon dolar, Fitch Ratings'in 8 milyon dolar, AM Best Rating
Services'in 1 milyon dolar, HR Ratings de Mexico'nun 250 bin
dolar ve Demotech'in 100 bin dolar para cezasi 6demeyi
kabul ettigi bildirildi.

f HalkYatirimMen kulDegerler

in halkyatirim

Yan lletken Endiistrisi Birligi (SIA) kiiresel yari iletken
endustrisi satiglarinin Temmuz 2024'te 51,3 milyar dolara
ulastigini, Temmuz 2023 toplami olan 43,2 milyar dolara
kiyasla %18,7 ve Haziran 2024 toplami olan 50,0 milyar
dolardan %2,7 daha fazla oldugunu duyurdu. SIA Baskani ve
CEO'su John Neuffer, "Kuresel yari iletken pazari Temmuz
ayinda yildan yila énemli dlglide blyimeye devam etti ve
aylik satiglar art arda dérdiincti ayda da artti. Amerika pazari
Temmuz ayinda 6zellikle gugli bir buyime yasadi ve yillik
satislar %40,1 oraninda artti" dedi. Bolgesel olarak, yillik
satiglar Amerika (%40,1), Cin (%19,5) ve Asya Pasifik/Tim
Diger (%16,7) bolgelerinde artarken, Japonya (-%0,8) ve
Avrupa'da (-%12,0) azaldi.

Volvo Trucks tarafindan yapilan agiklamada, agir yukleri
uzun mesafelerde tasimak icin tasarlanan agir kamyonlarin
elektrifikasyonun dinya ¢apinda devam ettigi ve daha uzun
mesafelerin artik bir olasilik haline geldigi belirtildi. Sirketin,
FH elektrikli kamyonunun tek sarjla 600 kilometreye kadar yol
gidebilecek yeni bir uzun menzilli versiyonunun 2025’in ikinci
yarisinda piyasaya sUrecegi bildirilen agiklamada, "Bu,
nakliye sirketlerinin elektrikli kamyonlari bdlgeler arasi ve
uzun mesafeli rotalarda galistirmasina ve sarj etmek zorunda
kalmadan tam bir is gini sirmesine olanak taniyacak."
ifadeleri yer aldi. Bu arada elektrikli kamyonlar, dizel
muadillerine gére halen 6nemli 6lglide daha pahali olmasiyla
da dikkati ¢ekiyor. Elektrikli kamyonlarin fiyati 250 bin avro ile
500 bin avro arasinda degisiyor.
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Sirket Haberleri

Tat Gida (TATGD, Negatif): Tat Gida, 2C24’te zayif operasyonel performans ve sinirli da olsa ilk ¢geyregin aksine net
parasal kayip kaydedilmesinin etkisiyle, 94 mn TL’lik net zarar beklentimizden daha ylksek 277,6 mn TL net zarar
kaydetti. Sirket gecen yil ayni dénemde 104,5 mn TL net kar agiklamisti. 2C24’te Tat Gida’'nin toplam satis tonaji
%214,7 artarken, satis gelirleri 6zellikle yurt ici pazardaki talep kaynakh dusus nedeniyle yillik bazda %21,5 gerileyerek
1.395 mn TL seviyesinde gergeklesti. S6z konusu rakam beklentimiz olan 1.572 mn TL'nin altinda gerceklesti. Tat
Gida’'nin 2C24'te yurt ici satislari yillik bazda %33 distsle 800 mn TL seviyesinde gergeklesirken, ihracat gelirleri
%2,2 oraninda artarak 595 mn TL oldu. 2C24’te kurum beklentimiz olan 77 mn TL’lik operasyonel kar beklentimizin
aksine, 11,4 mn TL operasyonel zarar kaydedildi. Ozetle; her anlamda beklentimizin altinda kalan zayif ikinci geyrek
finansal sonuglarinin hisse performansina etkisini ‘negatif’ olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TATGD F/K
Cari Fiyat (TL) 23,92 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 44,54  FD/Satiglar 1,2
52H En Disuk (TL) 23,10 PD/DD 1,2
Piyasa Degeri (mn TL) 3.253,1
Piyasa Degeri (mn USD) 95,9 S1H 0,6%
Halka Aciklik Orani (%) 41% S1A -6,9%
Endeks Pay1 (BIST100) 0,0% S3A 1,4%
Temettl Verimi 0,0 S1Y -69,3%
3A Hacim (mn TL) 44,4 YB -63,1%

Astor Enerji (ASTOR, Pozitif): Sirket bakir ve aliminyum iletken hammadde Uretimi i¢in yatirimi kararlastirilan
"iletken Uretim tesisi" projelendirme g¢alismalarina baslandigini agikladi. Bu dogrultuda ilk kisim makine ve sistem
alim anlagsmasi kapsaminda MAG machines GmbH ile 31,37 mn euro tutarinda bir s6zlesme imzalandi.

Hisse Kodu ASTOR F/K 15,3
Cari Fiyat (TL) 79,30 FD/FAVOK 11,0
52H En Yuksek (TL) 149,34 FD/Satiglar 3,7
52H En Dusuk (TL) 70,90 PD/DD 4,8
Piyasa Degeri (mn TL) 79.141,4
Piyasa Degeri (mn USD) 2.333,2 S1H 3,0%
Halka Agiklik Orani (%) 28% S1A -8,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,8% S3A -13,3%
Temettl Verimi 15% S1Y -67,7%
3A Hacim (mn TL) 1.333,9 YB -48,9%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Sirket Haberleri

Tiirkiye Vakiflar Bankasi (VAKBN, No6tr): Bankanin uluslararasi piyasalarda artan etkinligine paralel olarak MTN
programinin yurtdisi i¢in sézlesmesel boyutu 10 mir dolara yukseltildi.

Hisse Kodu VAKBN  F/K 5,2
Cari Fiyat (TL) 20,20 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 25,40 FD/Satislar ---
52H En Dusuk (TL) 11,96 PD/DD 1,0
Piyasa Degeri (mn TL) 200.301,6
Piyasa Degeri (mn USD) 5.905,2 Si1H -1,5%
Halka Aciklik Orani (%) 6% S1A 4,7%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -9,5%
Temettl Verimi 0,0% S1Y 21,9%
3A Hacim (mn TL) 701,3 YB 23,2%

Kayseri Seker (KAYSE, Pozitif): Kayseri Seker Glines Enerji Santrali Yatirnmi kapsaminda Yozgat ili Bogazliyan
ilcesi Yenipazar (998,985 kWp) ve Ovakent (998,985 kWp) beldelerine yapilan GES tesislerinde, Camlibel Elektrik
Dagitim A.S. tarafindan gegici kabuller yapilarak elektrik Gretimine baslandi. Bu yatirirmin devreye alinmasiyla
birlikte, sirketin toplam arazi GES kapasitesi 5.764 kWp kurulu glicline ulasti.

Hisse Kodu KAYSE F/K 84,4
Cari Fiyat (TL) 23,64 FD/FAVOK 36,8
52H En Yuksek (TL) 53,14 FD/Satislar 1,4
52H En Diguk (TL) 22,94 PD/DD 0,6
Piyasa Degeri (mn TL) 16.689,8
Piyasa Degeri (mn USD) 492,0 S1H -1,9%
Halka Agiklik Orani (%) 20% S1A -5,7%
Endeks Pay! (BIST100) 0,1% S3A -10,7%
Temettl Verimi 1,1% S1Y -75,0%
3A Hacim (mn TL) 98,5 YB -64,2%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST
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BIST100 F/K Carpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanig 6.29x
Minimum 6.18x 5.51x
Maksimum 7.45x 7.88x
Ortalama 6.97x 6.87x
Minimuma Uzaklik 0.11x 0.77x
Maksimuma Uzaklik -1.16x -1.59x
Performans -11.2% -14.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylk ortalama
carpan seviyesine %11; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %9.2 yakiniz.

XBANK PD/DD Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1Yil

Kapanis 1.47x

Minimum 1.32x 0.99x
Maksimum 1.67x 1.67x
Ortalama 1.52x 1.35x
Minimuma Uzaklik 0.15x 0.48x
Maksimuma Uzaklik -0.20x -0.20x
Performans -8.5% 18.6%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
garpan seviyesine %8.1 yakiniz.

XUSIN F/K Garpani (Cari)

Son 3 Ay Son1 Yil
Kapanis 9.16x
Minimum 8.85x 8.85x
Maksimum 10.97x 18.47x
Ortalama 10.28x 13.13x
Minimuma Uzaklik 0.30x 0.30x
Maksimuma Uzaklik -1.81x -9.32x
Performans -7.8% -45.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
¢arpan seviyesine %12; son bir yillik ortalama
carpan seviyesine %43.4 yakiniz.

X halkyatirim
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
30 (Normalize Edilmis)

2 Son 3 Ay Son1Yil
20 A A Kapanig 11.73

15 r Minimum -8.4 -8.8
10 IJ w\\ /w ][ Maksimum 11.7 25.3

s Ortalama 25 7.0

l \ Minimuma Uzakhk 201 20.6

0 - Maksimuma Uzaklik 0.0 -13.5
5 Performans 3.5% 11.6%
-10
-15

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 9.3 puan; son bir yillik ortalama
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XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU
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-10
20 .40 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ § g § § § § § § § § § § § § § § % seviyeye 5..7 puan; son bir yillik ortalama
S © 9@ W4 W@ «® O O o ©o © © o o o o © o seviyeye 22.4 puan yakiniz.
e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)
XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi
35 (Normalize Edilmis)
30 - Son 3 Ay Son1Yil
25 Kapanis 7.8
20 \ Minimum -11.0 -11.0

Maksimum 8.0 28.3

15 \u\\

10 A V) Ortalama 0.0 7.0
5
o J \ M Minimuma Uzakhk 18.8 18.8
s Maksimuma Uzaklik -0.3 -20.6

10 Performans 2.4% 7.2%

-15

-20
o o o o o ™| < < < < < < < < < < < < .
d d 9 8 8 &8 & & & &8 &8 & & 3 & 3 8 Mevcut durumda, son bir yillik ortalama
D o - i - - o~ o < [¥a) o O ~ 0 29
e e -4 4 4 0 9 © © © e 9 <o <o ° < ©° seviyeye 0.8 puan uzagiz.
XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
+2stdev +1stdev

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim




Haftalik Takvim |

H
W

'HALKYATIRIM

Haftalik Veri Takvimi

Agiklanacak Veri Beklenti Onceki
2 Eylul ABD Hisse Senedi Piyasalari isci Bayrami Nedeniyle Kapali
2 Eylal 02:50 Japonya Sermaye Harcamalari (Yillik) 2¢ - 6,80%
2 Eylal 03:30 Japonya imalat PMI (Final) Agustos - 49,5
2 Eylil 10:00 Tiirkiye iSO imalat PMI Agustos - 47,2
2 Eyll 10:00 Turkiye GSYH (Ceyreklik) 2C - 2,40%
2 Eyll 10:00 Turkiye GSYH (Yillik) 2C 2,80% 5,70%
2 Eylul 11:.00 Euro Bolgesi imalat PMI (Final) Agustos - 45,6
3Eyll 10:00 Turkiye TUFE (Aylik) ABustos 2,63% 3,23%
3 Eylal 10:00 Turkiye TUFE (Yillik) Agustos 52,20% 61,78%
3 Eylal 10:00 Turkiye UFE (Aylik) Agustos - 1,94%
3Eylil 10:00 Tiirkiye UFE (Yillik) Agustos - 41,37%
3 Eylul 16:45 ABD S&P Global imalat PMI (Final) Agustos - 48,0
3 Eylul 17:00 ABD insaat Giderleri (Aylik) Temmuz 0,20% -0,30%
3Eylil 17:00 ABD ISM imalat Agustos 47,8 46,8
3Eylil 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 52,9
3 Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 47,4
3 Eylul 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 43,4
4 Eylul 03:30 Japonya Hizmet PMI (Final) Agustos - 54,0
4 Eylul 04:45 Gin Hizmet PMI Agustos 52,3 52,1
4 Eylul 11:00 Euro Bolgesi Hizmet PMI (Final) Agustos - 53,3
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Aylik) Temmuz - 0,50%
4 Eylul 12:00 Euro Bolgesi UFE (Yillik) Temmuz - -3,20%
4 Eylul 14:00 Euro Bolgesi ECB Uyesi Villeroy'un Konugmasi
4 Eylul 14:00 ABD MBA Mortgage Basvurulari 30A8u - 0,50%
4 Eylul 14:30 Turkiye Reel Efektif Doviz Kuru Agustos - 62,90
4 Eylul 15:30 ABD Ticaret Dengesi (milyar USD) Temmuz -74,3 -73,1
4Eylill 17:00 ABD JOLTS Acik is ilanlari Temmuz - 8184k
4 Eylul 17:00 ABD Fabrika Siparigleri Temmuz - -3,30%
4 Eylil 17:00 ABD Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - 9,90%
4 Eylil 17:00 ABD Gekirdek Dayanikli Mal Siparisleri (Final) Temmuz - -0,20%
4 Eyliil 21:00 ABD Bej Kitap
5 Eylal 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Aylik) Temmuz - -0,30%
S Eylul 12:00 Euro Bolgesi Perakende Satiglar (Yillik) Temmuz - -0,30%
5 Eyliil 15:15 ABD ADP Ozel Sektor istihdami Agustos 145k 122k
5 Eyliil 15:30 ABD Haftalik igsizlik Bagvurulari 30 Agu - -
5 Eylal 16:45 ABD Hizmet PMI (Final) Agustos - 55,2
5 Eylil 17:00 ABD ISM Hizmet Agustos 50,9 51,4
5 Eylil 17:00 ABD ISM Odenen Fiyatlar Agustos - 57
S Eylul 17:00 ABD ISM Yeni Siparisler Agustos - 52,4
5 Eylul 17:00 ABD ISM istihdam Agustos - 51,1
6 Eylal 02:30 Japonya Hanehalki Harcamalari (Yillik) Temmuz 1,80% -1,40%
6 Eyliil 08:00 Japonya Oncii Endeks (Oncii) Temmuz - 109,0
6 Eyll 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Ceyreklik, Final) 2C - 0,30%
6 Eylul 12:00 Euro Bolgesi GSYH (Yillik, Final) 2C - 0,60%
6 Eylil 15:30 ABD Tarim Digi istihdam Agustos 155k 114k
6 Eylil 15:30 ABD issizlik Orani ABustos 4,20% 4,30%
6 Eylil 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Aylik) Agustos 0,30% 0,20%
6 Eyll 15:30 ABD Ortalama Saatlik Kazanglar (Yillik) Agustos - 3,60%
6 Eyll 15:45 ABD Fed Uyesi Williams'in Konusmasi Agustos
6 Eyll 17:30 Turkiye Nakit Butge Dengesi (milyar TL) Agustos - -136,5

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma, Foreks Tiirkiye

f HalkYatirimMenkulDegerler in halkyatirim halkyatirim X halkyatirim
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24 | Halkyatirimarastirma@halkyatirim.com.tr \. +90 216 285 09 00

Halk Yatirim Arastirma

Banu KIVCI TOKALI Arastirma Direktord BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 216 547 81 88

ilknur TURHAN Mudir ITurhan@halkyatirim.com.tr
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya, +90 216 547 81 85
Gida

Aysegul BAYRAM Yoénetmen ABayram@halkyatirim.com.tr
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma, +90 216 547 87 30
Yazihm, Teknoloji, Enerji, Tarim,
Muhendislik - Taahht

Yasin SARIHAN Uzman YSarihan@halkyatirim.com.tr
Otomotiv, Dayanikl Tuketim, Gida & +90 216 547 87 26
icecek, Enerji

Kerem DEMIRTAS Uzman KDemirtas@halkyatirim.com.tr
Havacilk +90 216 547 87 45

CEKINCE

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi ediniimesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanligi kapsaminda degildir. Yatirrm danismanhg@i hizmeti, yetkili kuruluslar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirrm danismanligi s6zlesmesi gergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanligligindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yurarlGgu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” ¢gikan kanunun 2.Maddesi c bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti
kapsaminda degildir.
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